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NOTA DE FUNDAMENTARE PENTRU ACTIONARI
Finantarea BRD si refinantarea facilitatii contractate in prezent

Consiliul de Administratie al CHRISTIAN '76 TOUR S.A. (,Societatea”) recomanda aprobarea punctelor
3, 4 si 5 de pe ordinea de zi a Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor (,AGEA”) convocate
pentru 4 noiembrie 2026, la prima convocare, respectiv 5 noiembrie 2026, la a doua convocare.
Aceste puncte privesc contractarea unei facilitati de la BRD - Groupe Société Générale S.A. (,BRD”"),
constituirea garantiilor aferente si refinantarea facilitatii existente acordate de o institutie bancara.

Cele trei puncte privesc aceeasi operatiune de refinantare, prin care Societatea urmareste
prelungirea orizontului de finantare, reducerea marjei de dobanda si asigurarea continuitatii
finantarii activitatii curente.

Punctul 3 Contractarea facilitatii BRD

Se propune contractarea unei facilitati de credit de maximum 10.000.000 EUR, cu o componenta cash
de pana la 9.000.000 EUR si o componenta non-cash de pana la 1.000.000 EUR, destinata, printre
altele, emiterii de scrisori de garantie bancara si a altor instrumente de garantare. Facilitatea BRD
va fi utilizata in principal pentru inlocuirea, integrala sau partiala, a facilitatii contractate in prezent
de la o institutie bancara si, dupa caz, pentru finantarea activitatii curente si a necesarului de capital
de lucru.

Principalii parametri ai finantarii existente si ai celei propuse sunt prezentati mai jos.

Facilitatea contractata in

Element AT Facilitatea BRD propusa
Limita totala 10.000.000 EUR Maximum 10.000.000 EUR
Componenta cash 9.000.000 EUR Pana la 9.000.000 EUR
Componenta non-cash 1.000.000 EUR Pana la 1.000.000 EUR
Perioada de disponibilitate 12 luni 36 de luni
Perioada de rambursare 24 de luni 36 de luni
Dobanda componentei cash EURIBOR la 3 luni EURIBOR la 3 luni
+2,50% pe an +2,15% pe an

Mentinerea limitei totale si a structurii cash/non-cash permite continuarea finantarii capitalului de
lucru si a emiterii garantiilor bancare necesare Societatii. Extinderea disponibilitatii de la 12 la 36
de luni ofera un orizont mai lung pentru utilizarea finantarii, iar prelungirea rambursarii de la 24 la
36 de luni permite o mai buna corelare a serviciului datoriei cu sezonalitatea activitatii de turism si
cu ciclul de conversie a numerarului.

Reducerea marjei de dobanda de la 2,50% la 2,15% pe an reprezinta o diminuare cu 0,35 puncte
procentuale pe an a marjei aplicate componentei cash, pentru acelasi nivel al EURIBOR. Avantajul
de cost va depinde de soldul utilizat si de durata utilizarii, iar costul total al refinantarii va include
si comisioanele si celelalte costuri aferente operatiunii.

Datele de inceput si modalitatea de calcul ale perioadelor, calendarul tragerilor si rambursarilor,
comisioanele, conditiile precedente si ceilalti termeni vor fi negociati si aprobati de Consiliul de
Administratie, in limitele hotararii AGEA. Facilitatea va putea cuprinde mai multe contracte, transe
sau sub-limite, cu respectarea plafonului total de 10.000.000 EUR.
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Punctul 4 Constituirea garantiilor aferente facilitatii BRD

Pentru implementarea finantarii, se propune aprobarea constituirii garantiilor si asumarii
angajamentelor aferente in favoarea BRD si/sau, dupa caz, a unui agent de garantie, precum si a
succesorilor ori cesionarilor permisi ai acestora. Aprobarea permite finalizarea documentatiei de
credit si de garantare in conditiile convenite cu finantatorul.

Conform convocatorului, pachetul va putea include, in masura solicitata de BRD si aprobata de
Consiliul de Administratie, fara ca enumerarea sa fie limitativa:

- ipoteci asupra conturilor bancare si a sumelor prezente si viitoare, precum si ipoteci si/sau
cesiuni cu titlu de garantie asupra creantelor prezente si viitoare, inclusiv din contracte, asigurari
sau imprumuturi;

+ ipoteci asupra echipamentelor, utilajelor, stocurilor, universalitatilor de bunuri mobile si altor
bunuri mobile, precum si, dupa caz, asupra imobilelor si a participatiilor detinute in alte entitati
si a drepturilor aferente;

- afectarea in garantie a drepturilor si despagubirilor din politele de asigurare si, dupa caz,
emiterea de bilete la ordin, inclusiv in alb, insotite de conventii de completare;

+ contracte de subordonare, acorduri intre creditori, acorduri directe, angajamente de
neinstrainare ori de neconstituire a altor sarcini si alte acte sau aranjamente accesorii finantarii.

Garantiile vor acoperi obligatiile prezente si viitoare, directe sau contingente, aferente facilitatii
BRD, inclusiv principalul de maximum 10.000.000 EUR, dobanzile, dobanzile penalizatoare,
comisioanele, costurile si celelalte sume datorate. Bunurile si drepturile concrete vor fi stabilite de
Consiliul de Administratie, iar garantiile vor putea avea, dupa caz, rang de prioritate existent sau
viitor.

Punctul 5 Refinantarea si inchiderea facilitatii contractate in prezent de la o institutie bancara

Acest punct permite realizarea efectiva a inlocuirii finantarii existente, prin refinantarea,
rambursarea anticipata, integrala sau partiala, si inchiderea facilitatii contractate in prezent de la o
institutie bancara. Suma de rambursat va fi stabilita in functie de soldul efectiv utilizat la data
refinantarii, la care se vor adauga dobanzile, comisioanele, eventualele costuri de rambursare
anticipata si celelalte sume datorate.

Operatiunea include anularea componentei neutilizate si incetarea documentatiei cu institutia
bancara, precum si anularea, inlocuirea sau preluarea prin facilitatea BRD a scrisorilor de garantie
bancara si a celorlalte instrumente non-cash. Sunt avute in vedere si incetarea, eliberarea,
transferul sau radierea garantiilor constituite in favoarea institutiei bancare, recuperarea
depozitelor colaterale si a instrumentelor ori inscrisurilor remise bancii, precum si inchiderea, daca
este necesara, a conturilor si produselor bancare constituite exclusiv pentru aceasta facilitate.

Refinantarea va putea fi realizata prin plata directa catre institutia bancara din sumele trase de la
BRD, prin plata de catre Societate sau prin alte mecanisme prevazute in convocator, inclusiv cesiune,
transfer ori novatie, aprobate de Consiliul de Administratie si agreate cu cele doua banci. Aprobarea
acopera si semnarea documentelor necesare rambursarii, incetarii finantarii si eliberarii garantiilor.

Corelarea acestor demersuri urmareste evitarea suprapunerii nejustificate a finantarilor si
garantiilor, cu asigurarea continuitatii instrumentelor non-cash necesare activitatii Societatii.
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